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Arsrapport for 2015

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for
Copenhagen Network A/S. Arsrapporten falger i sin helhed som vedhaftet PDF-fil.

Hovedpunkter i 2015

Arets vigtigste begivenheder

Selskabet gennemfgrte den 22. december 2014 et succesfuldt frasalg af Comendo koncernens datterselskaber og
driftsaktiviteter til j2 Global Ireland Limited. Frasalget omfattede den samlede aktivitet indenfor cloudbaserede e-mail
sikkerhedslgsninger, hosting og backup. | forbindelse med frasalget, som blev godkendt pa en ekstraordinzer
generalforsamling den 22. december 2014, skiftede selskabet navn til Copenhagen Network A/S. Der henvises desuden
til fondsbgrsmeddelelser nr. 191, 195 og 196 — alle fra 2014.

Selskabet har ikke siden afheendelsen til j2 Global Ireland haft nogen aktiviteter, og aktiverne omfatter herefter alene
likvide beholdninger fra afheendelsen samt et tilgodehavende hos kgber j2 Global Ireland.

Bestyrelsen opdaterede 31. januar 2015 strategien for selskabet og meddelte i selskabsmeddelelse nr. 199, at bestyrelsen
ville afsgge mulighederne for, at en kgber kunne vaere interesseret i at overtage Copenhagen Network. Det kunne veere
som et egentligt kegbstilbud p& selskabet eller via apportindskud af en ny driftsmaessig aktivitet, hvorved Copenhagen
Network kunne tilfgres ny erhvervsmaessig aktivitet og en ny betydelig hovedaktionger. Bestyrelsen ville ikke undersgge
muligheden for, at selskabet i eget regi kunne tilkgbe en ny driftsaktivitet, idet det var besluttet, at en vaesentlig del af den i
selskabet likvide kapital skulle udloddes til aktionaererne. Hvis bestyrelsen ikke kunne lykkedes med den ovennzevnte
strategi, ville alternativet veere at sgge en afnotering fra Nasdaq Copenhagen og efterfglgende solvent og struktureret
nedlukning af selskabet.

Bestyrelsen har i trdd med strategien afsggt, om der kunne findes interesserede parter til en sddan transaktion. | lgbet af
processen har der veeret kontakt til forskellige parter, der endte ud i konkrete drgftelser med Dansk OTC A/S, som fik
mulighed for sammen med dennes radgivere at gennemfgre en begraenset juridisk og finansiel due diligence gennemgang
af Copenhagen Network. Ved selskabsmeddelelse nr. 217 den 29. februar 2016 fremsatte Dansk OTC A/S et anbefalet
frivilligt, betinget kabstilbud p& alle aktierne i Copenhagen Network A/S. Tiloudsdokument med tilhgrende acceptblanket er
tilgeengelig pa selskabets hjemmeside pa det efterfglgende link.



http://copenhagennetwork.dk/investor-relations/dansk-otc-a-s-fremsaetter-kobstilbud-pa-copenhagen-network-a-s

hvor aktionzererne ligeledes kan leese redeggrelsen fra bestyrelsen i Copenhagen Network A/S vedrgrende det
anbefalede frivillige offentlige kabstilbud fra Dansk OTC A/S.

Arets resultat og balance

Arets resultat udger DKKt 1.298, hvilket i vaesentlig grad er positivt pavirket af den i 2015 endelige opggrelse af
arbejdskapital og gaeld for de pr. 22. december 2014 afhaendede datterselskaber. Saledes er der under "seerlige poster’
indteegtsfart DKKt 3.995 efter afholdte transaktionsomkostninger.

| selskabsmeddelelse nr. 215 af 12. januar 2016 blev selskabets hidtidige forventning om et positivt resultat far skat i
niveau DKKt 1.500 nedjusteret til en forventning om et positivt resultat far skat i niveau DKKt 1.100. Arets resultat DKKt
1.298 blev saledes DKKt 198 bedre end den seneste udmeldte forventning til arets resultat. Selskabets egenkapital pr. 31.
december 2015 udger DKKt 24.263 svarende til en indre vaerdi pr. udestdende aktie stor DKK 0,677, nar der korrigeres for
selskabets beholdning af egne aktier. Selskabets aktiver bestar primeert af likvider samt nedennaevnte tilgodehavende fra
salget af dattervirksomheder. Tilgodehavendet er indgéet i januar 2016.

Salg af dattervirksomheder — tilgodehavende salgssum mv.

Selskabet indgik den 26. november 2014 en betinget aftale om overdragelse af aktierne i samtlige dattervirksomheder,
som blev endelig gennemfart den 22. december 2014 ved godkendelse pad en ekstraordineer generalforsamling. Den
samlede kebesum var DKK 85 mio. pa nettogeaeldsfri basis. Denne kgbesum var underlagt seedvanlig regulering for gzeld
og arbejdskapital. Af den samlede kgbesum var betalingen af et belgb pd DKK 2 mio. betinget af opnaelse af nsermere
definerede salgsmal. Den samlede kgbssum skulle opggres senest 4 maneder efter gennemfgrelsen, og var saledes ikke
endelig opgjort ved aflaegge af arsrapporten for 2014. Kaber havde i henhold til aftalen tilbageholdt et belgb p& DKK 8,5
mio., der henstod som kebers sikkerhed for Copenhagen Network A/S’ forpligtelser. Det tilbageholdte belgb pa DKK 8,5
mio. blev efter fradrag af kebers krav DKK 0,3 mio. frigivet til Copenhagen Network A/S i januar 2016 jfr.
selskabsmeddelelse nr. 215.

Copenhagen Network A/S har afgivet garantier og indestaelser til kgber om de overdragne selskabers forhold, som er
seedvanlige for en transaktion af denne art og stgrrelse. Bortset fra garantier omkring ejerforhold og krav som fglge af
svigagtige eller strafbare forhold, er ansvaret for Copenhagen Network A/S maksimeret til DKK 17 mio. og lgber i 18
maneder fra closing. Som fglge af ovenstaende kan kabesummen ikke endeligt opgares far efter afleeggelsen af denne
arsrapport. Der er ikke p& datoen for denne arsrapport kendskab til eventuelle garantikrav.

Selskabets skattemaessige forhold

Skattelovgivningen medfgrer, at et selskab med 8 eller flere aktionzerer anses som et investeringsselskab i skattemaessig
forstand, safremt 85% eller mere af selskabets aktiver i labet af regnskabsaret gennemsnitligt er placeret i "vaerdipapirer
mv.” Likvider samt tilgodehavender méa i denne sammenhaeng anses for "vaerdipapirer mv.”

Copenhagen Network har i 2015 ikke haft erhvervsmaessig aktivitet, og selskabet er derfor ved at vurdere om selskabet
med virkning fra 1. januar 2016 skal overgd til beskatning som investeringsselskab. Et investeringsselskab er
skattefritaget, dog med undtagelse af udbytte modtaget fra danske selskaber, hvilket beskattes med 15%. Hvis det viser
sig, at selskabet skattemaessigt skal anses for et investeringsselskab, medfgrer det for aktionsererne, at aktionsererne
fremadrettet skal medregne gevinst og tab pa aktierne efter lagerprincippet. Beskatningsforholdene vil veere afheengig af,
om den enkelte aktionzer er en person eller et selskab. Aktionzererne anbefales at sgge individuel rddgivning om
eventuelle konsekvenser heraf.

Overgangen til beskatning som investeringsselskab medfarer tillige, at selskabets skatteaktiver, i form af skattemaessigt
fremfarbare underskud, bortfalder med virkning fra 1. januar 2016.

Selskabets ledelse vil udsende fondsbgrsmeddelelse, s& snart forholdet er afklaret.


http://copenhagennetwork.dk/investor-relations/dansk-otc-a-s-fremsaetter-kobstilbud-pa-copenhagen-network-a-s

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Ved selskabsmeddelelse nr. 217 den 29. februar 2016 fremsatte Dansk OTC A/S et anbefalet frivilligt, betinget kabstilbud
pa alle aktierne i Copenhagen Network A/S. Begivenheden er ogsa omtalt i ledelsesberetningen under afsnittet "Arets
vigtigste begivenheder”. Dansk OTC A/S pateenker, safremt kgbstilbuddet gennemfgres at aendre selskabets fokus og
status til at veere holdingselskab for selskaber, der leverer finansielle radgivningsydelser og driver pengeinstitut-
virksomhed. Dansk OTC pateenker i farste omgang at tilfgre selskabet to nye, primeere forretningsomrader i form af to
datterselskaber, hvoraf det ene skal indeholde de nuveerende aktiviteter i Dansk OTC, og det andet skal veere
Kgbenhavns Andelskasse. Safremt kgbstilbuddet gennemfares, vil Dansk OTC foresla en aendring af bestyrelsen, som
skal lede selskabet fremadrettet og forfalge det beskrevne strategiske rationale. Det er Dansk OTC’s intention, at den nye
selskabsstruktur skal etableres i lgbet af 2. halvar 2016.

Der er ikke herudover frem til offentliggerelsen af denne arsrapport indtruffet veesentlige begivenheder, der ikke allerede
er indarbejdet og tilstreekkeligt oplyst i arsrapporten, og som i vaesentlig grad pavirker bedemmelsen af selskabets
resultater og finansielle stilling.

Forventninger til 2016

Ledelsen forventer for regnskabsaret 2016 et resultat fer renter og skat (EBIT) i niveauet DKK -1,5 til -2 mio. og far
eventuel regulering af kebesummen overfor j2 Global Ireland Limited. Der er i forventningerne til 2016 ikke taget hgjde for
Dansk OTC A/S mulige gennemfgrelse af deres kgbstilbud pa alle aktier i Copenhagen Network A/S.

Forventninger til fremtiden, herunder forventninger til indtjening og gvrige finansielle resultater, er i sagens natur usikre og
forbundet med risici og usikkerheder, der ligger uden for Copenhagen Networks kontrol. Dette kan medfegre, at den
faktiske udvikling afviger veesentligt fra forventningerne i arsrapporten.

Ordineer generalforsamling den 29. april 2016

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen den 29. april 2016, at der udloddes DKK 0,18 pr. aktie i udbytte.

Yderligere oplysninger:

Bestyrelsesformand Jens Kristian Jepsen
Copenhagen Network A/S

Telefon +45 23 42 13 78

E-mail: jenskristianjepsen@live.dk

Se ogsa: www.copenhagennetwork.dk
CVR nr.: 26-68-56-21






